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Salzgitter-Konzern in Zahlen

H1 2010 H1 2009 +/-
Rohstahlerzeugung® Tt 3.375,0 2.043,4 1.331,6
AuBenumsatz Mio. € 4.034,2 4.125,7 -91,5
Unternehmensbereich Stahl Mio. € 1.081,6 799,9 281,6
Unternehmensbereich Handel Mio. € 1.409,2 1.683,7 -274,5
Unternehmensbereich Réhren Mio. € 892,0 1.107,9 -215,8
Unternehmensbereich Dienstleistungen Mio. € 195,3 146,4 48,9
Unternehmensbereich Technologie Mio. € 429,7 367,5 62,3
Sonstiges Mio. € 26,4 20,5 6,0
Exportanteil % 50,6 52,6 -2,0
EBITDA? Mio. € 177,2 0,5 177,7
EBITY Mio. € 39,3 -159,6 199,0
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € -5,1 -195,2 190,1
Unternehmensbereich Stahl Mio. € -76,2 -190,2 114,0
Unternehmensbereich Handel Mio. € 43,4 -57,7 101,1
Unternehmensbereich Rohren Mio. € 13,1 96,0 -82,9
Unternehmensbereich Dienstleistungen Mio. € 11,4 -5,4 16,8
Unternehmensbereich Technologie Mio. € -15,7 43,7 28,0
Sonstiges/Konsolidierung Mio. € 18,9 58 13,1
Ergebnis nach Steuern Mio. € -3,5 -165,0 161,6
Ergebnis je Aktie (unverwassert) 0,11 -3,07 2,96
ROCE™® % 0,4 8,1 8,5
OperativerCashrowD Mio. € 148,6 811,6 -662,9
Investitionen® Mio. € 208,0 311,5 -103,6
Abschreibungen® Mio. € 136,6 152,1 -15,5
Bilanzsumme Mio. € 8.438,7 8.005,0 433,7
Langfristige Vermogenswerte Mio. € 3.301,5 3.135,1 166,3
Kurzfristige Vermogenswerte Mio. € 5.137,2 4.869,9 267,3
davon Vorrate Mio. € 1.589,6 1.768,1 -178,6
davon Finanzmittel Mio. € 1.591,9 1.481,8 110,1
Eigenkapital Mio. € 3.908,0 4.115,4 -207,5
Fremdkapital Mio. € 4.530,7 3.889,6 641,1
Langfristige Schulden Mio. € 2.535,6 2.328,6 207,0
Kurzfristige Schulden Mio. € 1.995,1 1.561,0 4341
davon Bankverbindlichkeiten® Mio. € 93,1 98,7 -5,6
Nettofinanzposition gegeniiber Banken Mio. € 1.491,1 1.415,6 75,5
Beschéftigte
Personalaufwand Mio. € 730,5 682,4 48,1
Stammbelegschaft 30.06. 23.310 23.920 -610
Gesamtbelegschaft 30.06. 25.085 25.595 -510

Ausweis der Finanzdaten gemaR IFRS

1 unter Beriicksichtigung der gesellschaftsrechtlichen Anteile an Hiittenwerke Krupp Mannesmann

2 EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) = EBT + Zinsaufwand/- Zinsertrag + Abschreibungen

3 zum 1.1. 2010 gednderte Definition, riickwirkend angepasst
Y Ergebnisvor Zinsen und Steuern (EBIT) = EBT + Zinsaufwand/- Zinsertrag

2)

6)  annualisiert

7 geanderte Darstel lung zum Vorjahr

8  ohneFinanzanlagen

?) kurz- und langfristige Bankverbindlichkeiten

Verzinsung des eingesetzten Kapitals (ROCE) = EBIT zu Summe aus Eigenkapital (ohne Berechnung latenter Steuern), Steuerriickstellungen, zinspflichtigen
Verbind lichkeiten (ohne Pensionsriickstellungen) und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing, Forfaitierung



Zusammenfassung

Der positive Ergebnistrend des Salzgitter-Konzerns setzte sich im zweiten Quartal des Geschaftsjahres 2010 mit
einem Vorsteuergewinn fort. Dazu trugen die zufriedenstellende Beschéftigungssituation der meisten Produktbe-
reiche und die kréftig anziehenden Verkaufserlose im Stahlhandel bei. Insbesondere im Vergleich zum krisenge-
pragten Vorjahreszeitraum hat sich die Geschiftslage des Konzerns somit eindeutig stabilisiert. Die Mehrzahl der
vorlaufenden Indikatoren geben zudem Anlass zu einer zuversichtlicheren Einschatzung der Geschdftsaussichten
fur das zweite Halbjahr.

Der konsolidierte AuRenumsatz des Konzerns blieb vornehmlich erlésbedingt mit 4.034,2 Mio. € noch knapp
unter Vorjahresniveau (1. Halbjahr 2009: 4.125,7 Mio. €). Der Salzgitter-Konzern schloss das zweite Quartal
2010 mit 18,6 Mio. € operativen Vorsteuergewinn (2. Quartal 2009 -96,9 Mio. €) ab und erzielte damit im ersten
Halbjahr 2010 21,2 Mio. € operativen Gewinn vor Steuern (1. Halbjahr 2009: -158,6 Mio. €). Dieses operative
Halbjahresresultat beinhaltet bereits 13,2 Mio. € Drohverlust-Riickstellungen fiir fest gebuchte Projektauftrage,
die infolge der exzessiven Rohstoffpreisentwicklung voraussichtlich nicht kostendeckend produziert werden
kénnen. In dem fiir das Halbjahr ausgewiesenen -5,1 Mio. € Vorsteuerresultat (1. Halbjahr 2009: -195,2 Mio. €)
sind zusatzlich 26,3 Mio. € Rickstellungen fir strukturverbessernde MalRnahmen beriicksichtigt. Das Nachsteu-
erergebnis belief sich auf -3,5 Mio. € (1. Halbjahr 2009: -165,0 Mio. €), als Ergebnis je Aktie ergaben sich -0,11 €
(1. Halbjahr 2009: -3,07 €). Die Verzinsung des eingesetzten Kapitals (ROCE) kehrte mit annualisierten 0,4 %
(1. Halbjahr 2009: -8,1 %) in den positiven Bereich zuriick.

Die Produktionskapazitaten des Unternehmensbereichs Stahl waren in den ersten sechs Monaten des laufen-
den Geschéftsjahres im Ganzen zufriedenstellend ausgelastet. Nach Produktbereichen ergab sich ein differenzier-
tes Bild: wahrend die Flachstahlerzeugung gut und die Grobblechproduktion auskdmmlich beschaftigt waren,
fiel die Tragerproduktion wegen der labilen Situation des Bausektors erneut schwach aus. Somit nahm der Au-
Renumsatz der Stahlsparte bei gegeniiber Vorjahr schwacheren Durchschnittserlésen und deutlich gesteigerter
Versandtonnage um 35 % auf 1.081,6 Mio. € zu (1. Halbjahr 2009: 799,9 Mio. €). Insbesondere wegen des im
Vergleich zur Rohstoffkostenentwicklung unzureichenden Absatzpreisniveaus betrug das operative Ergebnis vor
Steuern -58,6 Mio. €. Unter Einbezug von 17,6 Mio. € Riickstellungen fiir RestrukturierungsmaRnahmen der
Peiner Trager GmbH werden -76,2 Mio. € Vorsteuerverlust ausgewiesen (1. Halbjahr 2009: -190,2 Mio. €).

Der vollzogene Lagerabbau in nahezu allen Industriebereichen sowie der ab dem zweiten Quartal einsetzende
rapide Stahlpreisanstieg im Kurzfristgeschaft begiinstigten das Geschaftsumfeld des Unternehmensbereiches
Handel. Die Versandmenge der ersten sechs Monate 2009 wurde im ersten Halbjahr des laufenden Geschéfts-
jahres nahezu wieder erreicht. Aufgrund der von einem extrem niedrigen Niveau startenden Erléserholung und
wegen des mengenmafig schwidcheren internationalen Handelsgeschafts fiel der AuRBenumsatz mit
1.409,2 Mio. € geringer aus als im Vorjahr (1. Halbjahr 2009: 1.683,7 Mio. €). Der Vorsteuergewinn rangierte mit
sehr erfreulichen 43,4 Mio. € hingegen deutlich oberhalb der Vergleichsperiode (1. Halbjahr 2009: -57,7 Mio. €).

Die Produktsegmente des Unternehmensbereiches Rohren verzeichneten bei in Summe konstantem Volumen
zum Teil erhebliche Erldsriickgdnge, sodass sich der AuRenumsatz im Vergleich zum noch prosperierenden Vor-
jahresgeschaft auf 892,0 Mio. € verringerte (1. Halbjahr 2009: 1.107,9 Mio. €). Der Unternehmensbereich erwirt-
schaftete im ersten Halbjahr 21,8 Mio. € operativen Gewinn. Dieser wurde ausschlieBlich vom GroRrohrbereich
erzielt und beinhaltet bereits Drohverlust-Rickstellungen von 13,2 Mio. €. Unter Beriicksichtigung von
8,7 Mio. € Restrukturierungsaufwendungen ergeben sich 13,1 Mio. € Vorsteuerresultat (1. Halbjahr 2009:
96,0 Mio. €).



In den Resultaten des Unternehmensbereiches Dienstleistungen spiegelt sich vor allem die gesteigerte Produk-
tionstatigkeit der Stahlsparte wider. Mit 520,0 Mio. € Segmentumsatz (1. Halbjahr 2009: 340,9 Mio. €) und
11,4 Mio. € Gewinn vor Steuern (1. Halbjahr 2009: -5,4 Mio. €) kam die Division deutlich oberhalb der Vorjah-
reswerte aus. Der Aulenumsatz stieg auf 195,3 Mio. € an (1. Halbjahr 2009: 146,4 Mio. €).

Der Geschiftsverlauf des Unternehmensbereiches Technologie ist gekennzeichnet von tiber 40 % gewachse-
nem Auftragseingang der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2010, aber auch von einem weiterhin unbe-
friedigenden Erlésniveau fir Getrankeabfill- und Verpackungsanlagen. Mithilfe zunehmender Effekte des umfas-
senden Reorganisations- und Kostensenkungsprogramms erzielte die KHS-Gruppe dennoch im zweiten Quartal
ein positives Vorsteuerergebnis. Der AuRenumsatz der Technologiesparte erhdhte sich gegentiber dem schwa-
chen Vorjahreswert um 17 % auf 429,7 Mio. € (1. Halbjahr 2009: 367,5 Mio. €), das Vorsteuerergebnis verbes-
serte sich auf -15,7 Mio. € (1. Halbjahr 2009: -43,7 Mio. €).

Der AuRenumsatz des Bereiches Sonstiges/Konsolidierung, der aus dem Halbzeuggeschéft mit Konzernfrem-
den stammt, stieg in den ersten sechs Monaten auf 26,4 Mio. € an (1. Halbjahr 2009: 20,5 Mio. €). Das Vorsteu-
erergebnis rangierte bei 18,9 Mio. € (1. Halbjahr 2009: 5,8 Mio. €). Die seit 2009 at equity einbezogene Beteili-
gung an der Aurubis AG steuerte dazu erfreuliche 22,0 Mio. € Gewinn nach Steuern bei.

Der Innenumsatz des Salzgitter-Konzerns legte gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 4 % auf 1.017,7 Mio. € zu
(1. Halbjahr 2009: 980,4 Mio. €).

Prognose: Die kurzfristigen Preisschwankungen der Rohstoffe minimieren weiterhin jegliche Planungssicherheit.
Schon aus diesem Grunde ist eine prazise quantitative Prognose fir Umsatz und Ergebnis des Salzgitter-Konzerns
gegenwadrtig nicht moéglich. Unter Abwagung aller zurzeit erkennbaren Risiken und Potenziale halten wir im
laufenden Geschaftsjahr ein Vorsteuerergebnis oberhalb von Breakeven fiir erreichbar.



Investor Relations

Kapitalmarkt und Kursentwicklung der Salzgitter-Aktie
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Infolge der unklaren gesamtwirtschaftlichen Lage und der gravierenden Verschuldungsproblematik einiger
Nationalstaaten erwiesen sich die Aktienmarkte tber das gesamte erste Halbjahr 2010 als ausgesprochen volatil.
Nach einem kurzen Aufschwung zu Jahresbeginn sorgten noch im Januar Nachrichten tber einen moglichen
Staatsbankrott Griechenlands fiir eine erste Konsolidierungsphase. Der sich darauf anschlieBenden Erholung
folgte ab Ende April eine zweite Gegenbewegung. Grund hierfiir waren die sich abzeichnende dramatische Ver-
teuerung vieler Rohstoffe sowie erneut aufkommene Sorgen beziiglich der Wirtschaftssituation in der
Eurozone. Fiir den Rest des Berichtszeitraumes bildete sich wegen der anhaltenden Verunsicherung kein eindeu-
tiger Trend heraus. Insgesamt notierte der DAX per 30. Juni 2010 gegeniiber dem Schlusskurs des Jahres 2009
nahezu unverandert, der MDAX verbesserte sich um knapp 7 %.

Die Kursentwicklung der Salzgitter-Aktie wurde in den ersten sechs Monaten des Jahres 2010 von zwei Themen
mafgeblich beeinflusst: der gesamtkonjunkturellen Unsicherheit im Zuge der Griechenlandfrage und der drama-
tischen Rohstoffpreisverteuerung. Nach einem guten Start erreichte unsere Aktie schon am 11. Januar mit
74,32 € den Jahreshochstkurs. In den folgenden zwei Monaten bewegte sie sich weitgehend analog zum DAX.
Ab Ende Mérz verursachten die drastische Veranderung der Vertragsstrukturen zwischen Rohstoff- und Stahlpro-
duzenten, die damit einhergehende Ungewissheit hinsichtlich der weiteren Preisentwicklung fiir Erze und Kohle
und deren Kompensationsmoglichkeiten auf der Absatzseite einen starken Druck auf Stahlaktien. Dementspre-
chend fiel der Kurs der Salzgitter-Aktie bis auf 47,50 € am 9. Juni. Danach bewegte er sich wie der Gesamtmarkt
unter hoher Volatilitat seitwarts. Mit einer Endnotierung von 48,99 € am 30. Juni verlor die Salzgitter-Aktie im
Berichtszeitraum rund 28 % gegeniiber dem Jahresschlusskurs 2009.

Gegen Ende des Berichtszeitraumes beschloss die Deutsche Boérse AG auf der Basis des geltenden Regelwerkes fir
die Indexzusammensetzung, die HeidelbergCement AG zum 21. Juni 2010 in den DAX aufzunehmen. Im Gegen-
zug wurde die Salzgitter AG wieder Bestandteil des MDAX.



Die durchschnittlichen Tagesumsatze unserer Aktie an deutschen Borsen rangierten im ersten Halbjahr 2010
bei knapp 675.000 Stiick. Im Vergleich zur Vorjahresperiode reduzierte sich das Handelsvolumen damit um rund
15 %. Die Salzgitter AG belegte im MDAX-Indexranking der Deutsche Boérse AG per 30. Juni 2010 in der
Kategorie Borsenumsatz Platz 1 und im Kriterium Free-Float-Marktkapitalisierung mit 1,9 Mrd. € Rang 11.

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2010 prasentierten wir uns im Rahmen unserer Kapitalmarkt-
kommunikation auf Investorenkonferenzen und Roadshows in New York, Frankfurt und London. Zudem be-
suchten Analysten und Investoren unsere Standorte in Salzgitter, Peine und Milheim an der Ruhr. Mitte Mai
wurde das Ergebnis des ersten Quartals 2010 in einer Telefonkonferenz vorgestellt und mit dem Kapitalmarkt
diskutiert. Wir freuen uns, dass wir im Rahmen des , Capital Investor Relations Preises 2010“ der Zeitschrift
Capital und der DVFA den achten Platz im DAX erreichen konnten und damit in der Einschatzung der Teilnehmer
dieses Rankings zum zweiten Mal in Folge zum oberen Drittel aller DAX-Werte in Bezug auf die Qualitat unserer
Investor-Relations-Arbeit zéhlen.

In der neuesten von uns durchgefiihrten Analystenbefragung wurde die Salzgitter-Aktie von 24 Bankhdusern mit
folgenden Ratings bewertet (Stand 30.Juni2010): 8 Kaufen/Outperform, 11 Halten/Marketperform,
5 Verkaufen/Underperform.

Eigene Aktien

Der Bestand an eigenen Aktien der Salzgitter AG belief sich per 30. Juni 2010 auf 5.798.239 Stiick. Gegenuiber
dem 31. Dezember 2009 (5.795.252 Stiick) ergab sich eine Zunahme um 2.987 Stiick. 13 Aktien wurden als
Gratifikation fur Verbesserungsvorschlage an Belegschaftsmitglieder abgegeben. Im Gegenzug erwarben wir im
zweiten Quartal 3.000 Aktien zu einem Durchschnittskurs von 47,79 €.

Informationen fiir Kapitalanleger

H1 2010 H1 2009

Grundkapital per 30.06. Mio. € 161,6 161,6
Anzahl Aktien per 30.06. Mio. Stlick 60,1 60,1
Anzahl ausstehende Aktien per 30.06. Mio. Stlick 54,3 54,1
Borsenkapitalisierung per 30.06."? Mio. € 2.660 3.376
Schlusskurs 30.06." € 48,99 62,42
Hachstkurs 01.01.-30.06." € 74,32 71,62
Tiefstkurs 01.01.-30.06." € 47,50 40,22
Wertpapierkennnummer 620200

ISIN DE0006202005

" Alle Angaben beziehen sich auf Kurse im XETRA-Handel

? Berechnet auf Basis des jeweiligen Periodenschlusskurses multipliziert mit den zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Aktien



Zwischenlagebericht

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Konjunkturelles Umfeld

Die Weltkonjunktur scheint sich im ersten Halbjahr 2010 vom dem starken Einbruch des Vorjahres nachhaltig
erholt zu haben. So zog insbesondere der Export der Industrienationen als auch derjenige der Schwellenlander
wieder spirbar an. Trotz dieses globalen Aufschwungs wurden zugleich aber auch die langerfristigen Auswir-
kungen der Finanzkrise ersichtlich: Die zur Abddmpfung des starken Nachfrageausfalls aufgelegten Konjunktur-
programme zeigten ihre negativen fiskalpolitischen Reflexe in der kréftig ansteigenden Staatsverschuldung eini-
ger Eurolander. Die damit einhergehende Verunsicherung der Kapitalmarkte traf angesichts einer méglichen
Staatsinsolvenz Griechenlands vor allem das Vertrauen in den Euro. In Nordamerika verlduft die ékonomische
Regeneration hingegen etwas positiver, Wachstumsraten tber 3 % erscheinen mdglich. Die Entwicklung in
Asien und Sudamerika ist als noch aussichtsreicher zu betrachten; speziell China dirfte wieder zweistellige
Wachstumsraten erreichen. Laut Internationalem Wahrungsfonds (IWF) erklart dieser Effekt die gegenwartige
Prosperietdt der Weltwirtschaft, die ungeachtet der Eurokrise 4,6 % wachsen soll.

Die skizzierten Probleme im Euroraum entwickelten wahrend der ersten Hélfte des Jahres eine durchaus kritische
Dynamik. Die Europdische Union stellte schlieRlich mit einer 750-Milliarden-Euro Liquiditatshilfe Griechenlands
Zahlungsfahigkeit sicher und drang gleichzeitig darauf, das Staatsdefizit systematisch abzubauen. Aktuell haben
Lander wie Spanien oder Italien, die mit dhnlichen Problemen kdmpfen, ebenfalls begonnen, ihre Finanzen zu
konsolidieren und selbst GroRbritannien und Deutschland wollen tber die nachsten Jahre hohe zweistellige
Milliardenbetrage einsparen. Es bleibt abzuwarten, wie stark sich die nunmehr restriktive Fiskalpolitik nachteilig
auf die Glterwirtschaft niederschlagt. Auf diese Faktoren griinden sich die Prognosen verschiedener Forschungs-
institute, die ein Wachstum im Bereich von 0,9 bis 1,2 % fiir das Gesamtjahr 2010 berechnet haben.

Deutschlands Wirtschaft hat sich als relativ robust erwiesen, insbesondere hinsichtlich der positiven Lage des
industriellen Sektors und des AulRenhandels. Die Konjunkturerwartungen sind angesichts der inlandischen und
auslandischen KonsolidierungsmafRnahmen jedoch etwas getriibt, da ein erneuter Nachfrageeinbruch sich nega-
tiv auf die exportorientierten deutschen Unternehmen auswirken wiirde. Daher werden Wachstumszahlen fiir
das Gesamtjahr 2010 im Bereich von 1,2 bis 2,0 % als realistisch eingestuft.
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Zwischenlagebericht

Ertragslage im Konzern Q2 2010 Q2 2009 H1 2010 H1 2009

Rohstahlerzeugung“ Tt 1.730,1 1.038,7 3.375,0 2.043,4
AuBenumsatz Mio. € 2.109,4 1.931,1 4.034,2 4.125,7
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA)?? Mio. € 104,4 12,5 177,2 0,5
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)2)3) Mio. € 34,1 -78,1 39,3 -159,6
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 12,0 -96,9 -5,1 -195,2
Ergebnis nach Steuern Mio. € 9,8 -90,9 -3,5 -165,0
ROCE®? % 1,7 8,1 04 -8,1
Investitionen® Mio. € 113,4 150,8 208,0 311,5
Abschreibungené) Mio. € 69,1 65,6 136,6 152,1
Operativer Cashflow” Mio. € 129,5 432,8 148,6 811,6
Nettoposition gegeniiber Banken® Mio. € 1.491,1 1.415,6 1.491,1 1.415,6
Eigenkapitalquote % 46,3 51,4

" unter Beriic ksichtigung der gesellschaftsrechtlichen Anteile an Huttenwerke Krupp Mannesmann

2 EBIT = EBT +Zinsaufwand)/-Zinsertrag; EBITDA = EBIT zzgl. Abschreibungen

3 zum 01.01. 2010 geanderte Definition, riickwirkend angepasst

4 EBIT zu Summe aus Eigenkapital (ohne Berechnung latenter Steuern), Steuerriickstellungen, zinspflichtigen Verbindlichkeiten (ohne Pensionsriickstellungen)
und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing, Forfaitierung

9 annualisiert

9 ohne Finan zanlagen

7) geinderte Darstellung zum Vorjahr

8 inklusive Anlagen, z.B.in Wertpapieren und strukturierten Investments . . . e .
Der positive Ergebnistrend des Salzgitter-Konzerns setzte sich im zweiten Quartal des Geschaftsjahres 2010 mit

einem Vorsteuergewinn fort. Dazu trugen die zufriedenstellende Beschéftigungssituation der meisten Produktbe-
reiche und die kréftig anziehenden Verkaufserlose im Stahlhandel bei. Insbesondere im Vergleich zum krisenge-
pragten Vorjahreszeitraum hat sich die Geschéftslage des Konzerns somit eindeutig stabilisiert. Die Mehrzahl der
vorlaufenden Indikatoren gibt zudem Anlass zu einer zuversichtlicheren Einschdtzung der Geschéftsaussichten
fur das zweite Halbjahr. Der konsolidierte AuRenumsatz des Konzerns blieb vornehmlich erlésbedingt mit
4.034,2 Mio. € noch knapp unter Vorjahresniveau (1. Halbjahr 2009: 4.125,7 Mio. €).

Konzern-AuRenumsatz (in Mio. €) Konzern Ergebnis vor Steuern (in Mio. €)
0
5.000 )
-50 ——
2.500 4.126 -100 -195
-150 —
0 -200
H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009

Der Salzgitter-Konzern schloss das zweite Quartal 2010 mit 18,6 Mio. € operativen Vorsteuergewinn (2. Quartal
2009: -96,9 Mio. €) ab und erzielte damit im ersten Halbjahr 2010 21,2 Mio. € operativen Gewinn vor Steuern
(1. Halbjahr 2009: -158,6 Mio. €). Dieses operative Halbjahresresultat beinhaltet bereits 13,2 Mio. € Drohverlust-
Ruckstellungen fiir fest gebuchte Projektauftréage, die infolge der exzessiven Rohstoffpreisentwicklung voraus-
sichtlich nicht kostendeckend produziert werden kénnen. In den fur das Halbjahr ausgewiesenen -5,1 Mio. €
Vorsteuerresultat (1. Halbjahr 2009: -195,2 Mio. €) sind zusatzlich 26,3 Mio. € Rickstellungen fiir strukturverbes-
sernde MaBnahmen beriicksichtigt. Das Nachsteuerergebnis belief sich auf -3,5 Mio. € (1. Halbjahr 2009:
-165,0 Mio. €), als Ergebnis je Aktie ergaben sich -0,11 € (1. Halbjahr 2009: -3,07 €). Die Verzinsung des einge-
setzten Kapitals (ROCE) kehrte mit annualisierten 0,4 % (1. Halbjahr 2009: -8,1 %) in den positiven Bereich zu-
rick.
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Unternehmensbereich Stahl

Q2 2010 Q2 2009 H1 2010 H1 2009

Auftragseingang Tt 1.065,7 1.054,9 2412,4 1.768,9
Auftragsbestand per 30.06." Tt 910,1 859,5
Rohstahlerzeugung Tt 1.325,7 881,2 2.604,9 1.670,5

LD-Stahl (SZFG) Tt 1.098,9 674,2 2.157,3 1.383,1

Elektrostahl (PTG) Tt 226,8 207,0 447,6 287,4
Walzstahlproduktion Tt 1.201,5 863,5 2.510,0 1.618,8
Versand Tt 1.266,7 891,7 2.570,6 1.715,2
Segmentumsatz? Mio. € 777,6 554,0 1.498,1 1.206,3
AuRenumsatz Mio. € 565,5 372,2 1.081,6 799,9
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € -45,2 -60,5 -76,2 -190,2

Yzum 1.1.2010a ngepasste Definition (Ausweis inkl. Fertigmaterial SZFG); riickwirkend angepasst

2inklusive Umsatz mit anderen Unternehmensbereic hen

Die seit Sommer letzten Jahres feststellbare Belebung der internationalen Stahlmarkte verfestigte sich im Be-
richtszeitraum spurbar. So Ubertraf die weltweite Produktionsmenge den Wert der Vergleichsperiode mit
706 Mio. t Rohstahl um mehr als ein Viertel. Dabei zeigten alle Regionen Zuwéchse, wenn auch in unterschiedli-
chem Ausmal. So konnten lediglich Asien und der Mittlere Osten bereits hohere Werte als vor der Krise auswei-
sen, insbesondere die Stahlproduktion Chinas bewegte sich wieder auf Rekordniveau. Hingegen blieben Europa,
die USA und Kanada sowie die Staaten der GUS mehr als 15 % hinter dem 2007er Niveau zurlick. Im April er-
reichte die Auslastung der weltweiten Rohstahlkapazitat den héchsten Wert seit Juli 2008 (82,6 %), war jedoch
im weiteren Verlauf der Berichtsperiode wieder riickldufig.

Die Stahlhersteller der EU-27 Staaten erschmolzen im Berichtszeitraum 90 Mio. t Rohstahl und libertrafen damit
den Vorjahreszeitraum um 45 %. Die hohen Zuwachsraten spiegeln zum einen den Tiefpunkt der Produktion im
ersten Halbjahr 2009 wider. Sie belegen aber zugleich, dass der Aufschwung an Breite gewonnen hat und
rascher vonstattengeht als erwartet.

Am deutschen Stahlmarkt fiel die positive Entwicklung noch deutlicher aus als in den anderen europaischen
Staaten. Kréftige Impulse kamen insbesondere von der Automobilindustrie und — etwas spater— dem Maschi-
nenbau. Die Rohstahlproduktion kletterte im ersten Halbjahr 2010 auf 22,7 Mio. t, was einer Steigerung von
nahezu zwei Dritteln gegeniiber dem Vorjahr entspricht. Hieran gemessen ist die Erholung der Stahlindustrie der
der meisten stahlverarbeitenden Branchen vorausgeeilt. Jedoch ist auch zu beriicksichtigen, dass die Kapazitats-
auslastung durch hohe Stahlnettoexporte gestiitzt wurde und die Lagerbestande bis zuletzt auf einem modera-
ten Niveau rangierten. Die Reichweiten entsprechen in etwa dem langjahrigen Durchschnitt.

Insbesondere vor dem Hintergrund der angespannten Situation auf den Rohstoffmarkten sowie eines restriktive-
ren finanzpolitischen Kurses der meisten Staaten bleibt die konjunkturelle Lage der Stahlindustrie dennoch
schwierig und von Unsicherheit geprégt.

Bis zur Mitte des zweiten Quartals trieb die weltweite Erholung der Stahlindustrie viele Rohstoffnotierungen
kréftig in die Hohe, bevor zum Ende des Halbjahres erste Beruhigungstendenzen zu erkennen waren.
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Auf dem Weltmarkt fiir Eisenerz vollzog sich innerhalb weniger Monate ein Paradigmenwechsel. Die drei
groRten Eisenerzproduzenten VALE, BHPBilliton und Rio Tinto beendeten das mehrere Jahrzehnte geltende Sys-
tem jahrlicher Preisvereinbarungen. Seit April 2010 erfolgt die Bepreisung von Eisenerz weitestgehend auf Quar-
talsbasis. So hat beispielsweise die brasilianische VALE gegen den weltweiten Widerstand der Abnehmer ein Preis-
modell durchgesetzt, das sich auf die Spot-Notierungen fur gehandeltes Feinerz am chinesischen Markt stutzt.
Lediglich ein europdischer Pelletproduzent hat mit einigen GroRkunden ldngerfristige Preisvereinbarungen ge-
troffen. Aufgrund einer stark gestiegenen Eisenerznachfrage in Fernost haben sich die Spotmarktpreise von
Dezember 2009 bis April 2010 rasant nach oben entwickelt. Mit 186 USD/Trocken-Metrische-Tonne (dmt) CFR
China erlebten sie Ende April ihren vorlaufigen Hochststand. Seit Mai sind die Notierungen spurbar riicklaufig
und fielen Anfang Juli unter den Wert von 130 USD/dmt.

Analog zur Entwicklung auf dem Erzmarkt ist das tradierte Benchmark-Preissystem fiir Kokskohle ebenfalls weg-
gefallen. So bieten die grofRten Kokskohlenexporteure BHPBilliton und Teck Coal nur noch Quartalspreise an,
deren Preisfindung jedoch nicht auf taglichen Spotmarkt-Notierungen basiert. Vielmehr wurden die fur das zwei-
te und dritte Quartal relevanten Preise im Zuge von Verhandlungen zwischen dem Marktfiihrer
BHPBilliton und asiatischen GroRkunden festgelegt und auf den europédischen Markt Ubertragen. Das fir das
zweite Quartal 2010 fixierte Preisniveau betragt 200 USD/t FOB Australien; dies entspricht einer Anhebung des
Vorjahrespreises um rund 55 %.

Der internationale Seefrachtenmarkt glich in den vergangenen Monaten einer rasanten Berg- und Talfahrt. An
eine nachfragedominierten Marktphase Ende 2009 anschlieBend (rund 20 USD/t fur die Benchmark-Relation
Tubarao-Rotterdam) startete die Notierung auf einem Niveau von circa 15 USD/t in das neue Jahr. Nachdem die
Raten im Verlauf des Friihjahres weiter nachgaben, stiegen sie im Mai erneut auf knapp 18 USD/t an. Seitdem
bewegten sie sich auf allen gdngigen Handelsrouten merklich nach unten. Die genannte Benchmark-Rate naher-
te sich Anfang Juli der Marke von 10 USD/t.

Zu Beginn des Jahres fuhrte die ausgeweitete Stahlproduktion naturgemaR zu deutlichen Steigerungen beim
Schrottpreis. Neben dem hohen inlandischen Bedarf stiitzten die florierenden Exportmarkte diese Entwicklung.
Vor allem Shredderschrott wurde in erheblichen Mengen nach Indien verschifft. Ab dem zweiten Quartal lieRen
bei einem schwachen Schrottangebot héhere Bestellmengen im In- und Ausland die Schrottpreise weiter anstei-
gen. Mit einem Zuwachs von 60 bis 80 €/t seit Jahresbeginn erreichten sie Mitte April ihren vorldaufigen Hohe-
punkt. AnschlieBend verringerte sich die Nachfrage der fur den Schrottpreis besonders wichtigen tiirkischen
Werke, die seit Anfang Marz verstarkt Schrott in Europa eingekauft hatten, bevor sie schliellich ganz ausblieb.
Dies fuihrte im Mai trotz hohen inldndischen Kaufinteresses zu riicklaufigen Preisen. Im Juni schwachte sich dann
auch die deutsche Nachfrage ab, sodass die Notierungen weiter nachgaben.

Der Markt fiir Metalle und Legierungen stellte sich im ersten Halbjahr 2010 fiir die einzelnen Materialgruppen
sehr unterschiedlich dar: Die Preise von Massen- und Edellegierungen sind aufgrund der verbesserten Wirt-
schaftslage und des weltweit stark angezogenen Bedarfs an Rohstoffen kraftig gestiegen. In diesem Marktseg-
ment ist vorerst nicht mit einer gegenldufigen Bewegung zu rechnen. Hingegen zeigten sich die bérsennotierten
Metalle Zink, Nickel, Kupfer und Aluminium seit Mitte April 2010 in einem generell fallenden Markt sehr volatil.
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Vor diesem Hintergrund entwickelte sich der Unternehmensbereich Stahl wie folgt:

Der konsolidierte Auftragseingang und -bestand Uberschritt die Tonnage der Vorjahresperiode erheblich.
Dementsprechend rangierten die Rohstahl- (+56 %) und Walzstahlproduktion (+55 %) der Stahlgesellschaften
merklich Gber dem Vorjahr. Die Versandleistung (+50 %) zog ebenfalls spiirbar an und bedingte einen tiber den
Vergleichswerten auskommenden Segment- und AuBenumsatz.

Stahl-Segmentumsatz (in Mio. €) Stahl-EBT (in Mio. €)
1.500 0
R -190
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Das insgesamt unauskdmmliche Erlésniveau sowie eine Unterauslastung der Profilstahlsparte fihrten zu einem
negativen operativen Vorsteuerergebnis des Unternehmensbereiches (-58,6 Mio. €). Unter Einbezug von
17,6 Mio. € Ruickstellungen fir Restrukturierungsmafnahmen der Peiner Trager GmbH werden -76,2 Mio. €
Vorsteuerverlust ausgewiesen (1. Halbjahr 2009: -190,2 Mio. €).

Weiterfithrende Erlduterungen zeigen die Analysen der jeweiligen Gesellschaften:

Die Auslastung der Produktionsanlagen der Salzgitter Flachstahl GmbH (SZFG) hat sich im ersten Halbjahr
2010 gegeniiber dem Vergleichszeitraum deutlich verbessert. So produzierten beide Grohoch&éfen und das
Stahlwerk an den Kapazitdatsgrenzen, zudem wurden rund 100 Tt Brammen zugekauft. Im April fihrte ein Mo-
torschaden zu einem 16-tdgigen Ausfall der WarmbreitbandstralRe. Die daraus resultierenden Produktionseinbu-
Ren konnten bis zum Ende des Berichtszeitraumes weitestgehend kompensiert werden. Die im Vergleich zur
Vorjahresperiode stark gestiegenen Auftragseingdange- und -bestdnde dokumentieren die anhaltende Belebung
wichtiger stahlverarbeitender Branchen, insbesondere der Automobilindustrie und des Maschinenbaus. Unge-
achtet der Anfang April vorgenommenen Preiserhdhungen blieben die durchschnittlichen Erl6se merklich unter
denen der ersten sechs Monate 2009. Die Absatzmenge erholte sich signifikant und zeichnete dafiir verantwort-
lich, dass der Umsatz wieder die Eine-Milliarde-Euro-Grenze Ubersprang. Die SZFG erwirtschaftete im Berichts-
zeitraum ein positives Ergebnis vor Steuern und liegt damit spiirbar Giber dem Resultat des Vorjahres.

Bis zum Ende des ersten Quartals stand der Quartoblech-Markt vor allem erldsseitig noch immer unter Druck.
Der anschlieBend einsetzende Aufwartstrend bei Mengen und Preisen hielt bis in den Mai hinein an, jedoch lie}
die Anfragetatigkeit zum Ende des Berichtszeitraumes wieder nach. Vor allem der Handel zeigte sich trotz unver-
andert normaler Lagerbestdnde zurlickhaltend, da es nicht gelang, die stark erhdhten Werkspreise in vollem
Umfang an die Endverbraucher weiterzugeben. Reroller (Walzwerke) und osteuropdische Anbieter versuchten
der abgeschwachten Nachfrage mit teilweise erheblichen Preissenkungen zu begegnen, was zu einer weiteren
Verunsicherung des Marktes fiihrte. In diesem Marktumfeld stieg die Auftragseingangsmenge der llsenburger
Grobblech GmbH (ILG) stark an und erreichte wieder eine auskémmliche Héhe. Der wertmaRige Ordereingang
verbesserte sich ebenfalls, allerdings vor dem Hintergrund eines niedrigeren Preisniveaus nur in moderaterem
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Umfang. Der mengen- und wertmaRige Auftragsbestand Ubertraf den Vorjahreswert ebenso. Walzstahlerzeu-
gung und Absatzmenge kamen im Betrachtungszeitraum deutlich Gber der schwachen und zum Teil von Kurz-
arbeit geprégten Vergleichsperiode aus. Der Umsatz wurde vor allem von der héheren Absatzmenge gestiitzt,
verfehlte aber aufgrund des starken Erlosriickgangs den Vorjahreswert um etwa ein Flinftel. Wegen zugleich
steigender Vormaterialkosten wurde ein negatives Ergebnis verbucht.

Zu Anfang des Jahres belebte sich die Profilstahl-Nachfrage des lagerhaltenden Handels, da dieser infolge der
rapiden Schrottverteuerung mit steigenden Verkaufspreisen rechnete und versuchte, noch Mengen zu alten
Konditionen zu buchen. Ab Mitte Mai war dann wieder ein Nachlassen der Orderaktivitdten zu spiren. Hinter-
grund hierfiir waren eine zu geringe Endnachfrage insbesondere aufgrund der immer noch labilen Situation des
Bausektors, hohe Lagerbestdnde des Handels und der siideuropdischen Produzenten sowie eine riicklaufige
Schrottpreisentwicklung. In diesem Umfeld steigerte die Peiner Trager GmbH (PTG) ihren Auftragseingang
dennoch leicht. Die georderten Mengen blieben hinter denen des ersten Halbjahres 2009 zurtick, in dem unter-
nehmensinterne Vorzieheffekte gewirkt hatten. Rohstahlerzeugung, Walzstahlproduktion sowie Versand rangier-
ten merklich oberhalb der Tonnage der extrem schwachen Vergleichsperiode. Ein Gber dem Vorjahresniveau
auskommender Umsatz konnte der Absatzsteigerung jedoch nicht in gleichem Male folgen, da die Durch-
schnittserldse trotz weiterer Preissteigerungen im zweiten Quartal unter denen der ersten sechs Monate 2009
lagen. Die erlds- und schrottpreisbedingt geringe Marge sowie Riickstellungen fuir RestrukturierungsmaRnahmen
fuhrten zu einem deutlich negativen Ergebnis.

Die nach wie vor sehr schwachen Markte sowie die gedampfte Investitionstatigkeit fir 6ffentliche Infrastruktur-
projekte wie Hafen und Wasserstrallen erlaubten nur eine zeitweise Auslastung der Produktionsanlagen der HSP
Hoesch Spundwand und Profil GmbH (HSP). Der im Vergleich zum Vorjahr gestiegene Umsatz ist ausschlief3-
lich auf die hohere Versandtonnage zuriickzufiihren, da tendenziell nachgebende Durchschnittserlése dieser
Entwicklung entgegenwirkten. Unter diesen Umstanden war es nicht méglich, ein positives Ergebnis zu erzielen.

Im zweiten Quartal haben sich die Versandmengen fur die Dach- und Wandelemente der Salzgitter
Bauelemente GmbH (SZBE) von dem witterungsbedingten Einbruch zu Jahresbeginn erholt. Als Folge hiervon
konnte der Umsatz die zum Ende des ersten Quartals bestehenden Riickstande wettmachen und somit das Vor-
jahresniveau erreichen. Die Berichtsperiode wurde mit einem positiven Resultat beendet.

Einhergehend mit dem anhaltenden Aufwartstrend der Automobilhersteller, wies der Geschéftsverlauf der
Salzgitter Europlatinen GmbH (SZEP) ebenfalls eine Erholung auf. Diese spiegelt sich in einer gegeniiber dem
Vorjahr spirbar verbesserten Absatzmenge und héheren Umsatzerlsen wider. Im Vergleich zum ersten Halbjahr
2009 konnte das positive Ergebnis ebenfalls gesteigert werden.
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Unternehmensbereich Handel

Q22010 Q2 2009 H1 2010 H1 2009

Versand Tt 1.114,3 1.143,4 2.181,6 2.217,1
Segmentumsatz" Mio. € 792,0 758,3 1.489,6 1.754,1
Aufenumsatz Mio. € 751,4 756,8 1.409,2 1.683,7
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 39,4 -37,1 43,4 -57,7

Dinklusive Umsatz mit anderen Unternehmensbereichen

Ein weitgehend vollzogener Lagerabbau sowie der ab dem im zweiten Quartal einsetzende Anstieg der Stahl-
preise beglinstigten die Situation des Stahlhandels im ersten Halbjahr 2010 maRgeblich. Der europdische lager-
haltende Handel profitierte von dieser Entwicklung besonders deutlich. Das internationale Trading verzeichnete
hingegen vergleichsweise wenig nennenswerte Impulse: Wahrend sich einige Médrkte belebten, wirkte die Wirt-
schaftskrise des Vorjahres in anderen Landern noch nach. Trotz der gravierenden Rohstoffkosteninflation kam es
gegen Ende des zweiten Quartals zu Preiskorrekturen, die viele Kunden veranlassten, nur vorsichtig zu disponie-
ren und bestenfalls dringend bendétigtes Material zu bestellen. Dabei wurden die Produkte aufgrund kirzerer
Lieferzeiten hauptsédchlich von den jeweiligen heimischen Anbietern bezogen.

Diese Rahmenbedingungen wirkten sich entsprechend auf die Aktivititen des Unternehmensbereiches Handel
aus und spiegelten sich auch in seinem Gesamtergebnis wider. Wahrend die Versandmenge des ersten Halbjah-
res 2009 im Berichtszeitraum anndhernd wieder erreicht wurde, sorgten die in diesem Jahr von einer niedrigeren
Basis ausgehende Erlésentwicklung und das mengenmaRig schwachere internationale Trading fir eine spirbare
Minderung von Segment- und AulRenumsatz. Mit erfreulichen 43,4 Mio. € Vorsteuergewinn wurde vor allem
dank der Erholung des lagerhaltenden Geschifts ein rund 100 Mio. € besseres Ergebnis als in den ersten sechs
Monaten des Vorjahres verbucht.

Handel-Segmentumsatz (in Mio. €) Handel-EBT (in Mio. €)
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Die Salzgitter Mannesmann Handel-Gruppe verzeichnete im ersten Halbjahr 2010 und insbesondere zu Beginn
des zweiten Quartals eine positive Entwicklung. Zwar blieben die Versandmenge sowie Segment- und Aulen-
umsatz wegen der erst langsam einsetzenden Erholung des internationalen Tradings unter den Vergleichswer-
ten, der Gewinn vor Steuern Ubertraf dafiir das Resultat der Vergleichsperiode deutlich.

Haupttreiber hierfiir war der lagerhaltende Handel, der von den vornehmlich im zweiten Quartal sprunghaft
gestiegenen Stahlpreisen profitierte. Infolgedessen wurden nicht unerhebliche Ergebniseffekte auf der Basis von
tempordr signifikant ausgeweiteten Margen realisiert. Auch der Absatz erholte sich gegeniliber dem der ersten
sechs Monate 2009 spurbar. Die Umsatze kamen wegen der im Durchschnitt héheren Vorjahreserlése nur knapp
Uiber den Vergleichswerten aus und es wurde ein sehr erfreulicher Gewinnbeitrag erwirtschaftet.
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Im internationalen Trading wirkten sich die erhéhten Aktivitaten auf dem indischen Markt, Lieferungen in den
Nahen und Mittleren Osten sowie nach Afrika erfreulich auf das Handelsvolumen aus. Allerdings dampften die
nach wie vor moderate Nachfrage aus Europa und Fernost sowie ein weiterhin verhaltenes Projektgeschift die
Erholung. Zudem waren die Nachwirkungen des wirtschaftlichen Einbruchs in Nordamerika fir die in dieser
Region tdtigen Tradinggesellschaften noch stark zu spiren. Insgesamt wurde daher im ersten Halbjahr 2010 der
Gewinn vor Steuern der ersten sechs Monate 2009 geringfiigig, die Versandmenge und die Umsétze merklich
unterschritten.

Die Geschéftsaktivitat der Universal Eisen und Stahl GmbH (UES) wurde auch wahrend des ersten Halbjahres
2010 von der allenfalls verhaltenen Erholung des Grobblechmarktes beeinflusst. Abnehmerseitig verzeichneten
der Maschinenbau, der Behdlterbau und die Energietechnik eine Belebung ihrer Aktivitdten. Dies konnte jedoch
nicht die fehlenden Konjunkturimpulse im Stahlbau, der Baumaschinenindustrie sowie im Schiffbau kompensie-
ren. Dementsprechend lagen die Versandmenge sowie Segment- und AuRenumsatz im Berichtszeitraum unter-
halb der Vergleichswerte. Das Ergebnis vor Steuern war positiv.

Das Stahl-Service-Center Hovelmann & Lueg GmbH (HLG) hat in der Berichtsperiode die Trendwende ge-
schafft: Absatz und Umsatz verbesserten sich gegeniiber dem Vergleichszeitraum 2009 spirbar. Das Vorsteuer-
ergebnis legte knapp 16 Mio. € zu und ermdglichte damit wieder einen Gewinnbeitrag.
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Unternehmensbereich Rohren

Q2 2010 Q2 2009 H1 2010 H1 2009
Auftragseingang Mio. € 561,3 318,6 1.238,1 618,8
Auftragsbestand per 30.06. Mio. € 1.028,4 1.249,3
Segmentumsatz” Mio. € 506,8 648,3 1.0234 1.336,6
Aulenumsatz Mio. € 442,6 555,8 892,0 1.107,9
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 10,6 45,2 13,1 96,0

" inklusive Umsatz mit anderen Unternehmensbereichen

Nach dem Nachfrageeinbruch auf den weltweiten Stahlrohrmarkten im zweiten Halbjahr 2008 hielt deren
Schwiécheperiode — aufler in China — bis zum dritten Quartal 2009 an. In der Folgezeit stabilisierte sich das Auf-
tragseingangsniveau spirbar, ohne jedoch an die Boomjahre 2007/2008 anzukniipfen. Hierin spiegelten sich die
Erholung der weltweiten Konjunktur sowie der zunehmende Bedarf energiebezogener Abnehmerbranchen in-
folge des gestiegenen Rohdlpreises wider. Zudem hat sich die Ordertétigkeit des Automobilsektors wesentlich
schneller und stérker belebt als noch zu Jahresbeginn erwartet. Mit einiger zeitlicher Verzégerung erfuhr zuletzt
auch der Maschinenbausektor einen weltweiten Aufschwung. SchlieRlich wurde der Rohrabsatz lber lagerhal-
tende Handler von wieder erfolgenden Lageraufstockungen unterstitzt.

Der Auftragseingang des Unternehmensbereiches Rohren hat sich im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres
2010 vor allem wegen der erfolgreichen Akquisition des GroRauftrags Nord Stream 2 sowie weiterer kleiner
Projekte seitens der EUROPIPE GmbH (EP) im Vergleich zum Vorjahr verdoppelt. Auch die ibrigen Produktberei-
che wiesen Steigerungen aus, wobei diese im Prazisrohrbereich am deutlichsten ausfielen. Der konsolidierte
Auftragsbestand reduzierte sich allerdings gegeniiber dem hohen Wert vom 30. Juni 2009 (-18 %), was im
Wesentlichen auf die Abarbeitung von Projekten des GroRrohrbereichs und die Schwache der Edelstahlrohre
zurtckfihren ist.

Da die Riickgdnge bei HFI-geschweillten Rohren und Edelstahlrohren mittels héherer Auslieferungen von Prazis-
rohren kompensiert werden konnten, rangierte der Versand auf Vorjahresniveau.

Rohren-Segmentumsatz (in Mio. €) Rohren-EBT (in Mio. €)
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Der Segmentumsatz des Unternehmensbereiches Réhren fiel gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 23 %. Wah-
rend die Prézisrohre den Umsatz mengenbedingt leicht steigerten, verzeichneten die tbrigen Erzeugnisgruppen
teilweise merkliche Abnahmen. Der AuBenumsatz der Division Réhren verminderte sich um 19 %.

Der Unternehmensbereich erwirtschaftete im ersten Halbjahr 2010 einen operativen Vorsteuergewinn von
21,8 Mio. €, der sich ausschlieRlich aus dem GroRrohrbereich speiste und bereits 13,2 Mio. € Drohverlust-
Ruckstellungen beinhaltet. Unter Beriicksichtigung von 8,7 Mio. € Restrukturierungsaufwand ergaben sich
13,1 Mio. € Vorsteuerresultat. Der Prazisrohrbereich verbesserte sein Ergebnis, alle anderen Produktbereiche
mussten Rickgédnge verkraften
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Geschaftsverlauf der Produktbereiche:

Der Auftragseingang des Produktbereiches GroRrohre stieg in den ersten sechs Monaten 2010 vor allem wegen
der Vergabe des GroRauftrags Nord Stream 2 und weiterer Projekte an die EUROPIPE GmbH (EP) verglichen zum
Vorjahr kréftig an. Die Salzgitter Mannesmann GroRrohr GmbH (MGR) akquirierte -nach lediglich kleineren Men-
gen in den ersten funf Monaten- im Juni einen groReren Auftrag. Insgesamt wurde jedoch nur das schwachere
Vorjahresvolumen eingestellt. Die Salzgitter Mannesmann Grobblech GmbH (MGB) erreichte den Vorjahreswert
aufgrund geringerer Erldse nicht. Trotz der splirbaren Nachfragebelebung und der vermehrten Vertragsabschlus-
se hat sich der Auftragsbestand des GrofRrohrbereiches zum Ende des Halbjahres um fast ein Drittel vermindert.
Der Absatz an GroRrohren lag leicht oberhalb der Tonnage der Vergleichsperiode, was hauptsachlich auf die US-
Gesellschaften zurtickzufihren war. Ricklaufige Erlése lieRen den Umsatz nicht den Wert des vergleichbaren
Berichtszeitraumes erreichen. Als Folge der Auslieferung margenstarker, noch vor Beginn der Krise gebuchter
Auftrage erzielte der Produktbereich ungeachtet umfangreicher Drohverlust-Riickstellungen ein positives, wenn
auch unter dem Wert des Vorjahreszeitraumes auskommendes Resultat.

Im Bereich der HFI-geschweiten Rohre zeigte das Projektgeschaft zu Beginn des Jahres 2010 eine belebte An-
frageaktivitat, kurzfristige Auftragsbuchungen konnten realisiert werden. Der Auftragseingang war in den ersten
sechs Monaten vor allem aufgrund gréRerer Buchungen im Marz und April sehr zufriedenstellend und um nahe-
zu 50 % hoher als im stark unterdurchschnittlichen Jahr zuvor. Der Auftragsbestand kam zum Ende des ersten
Halbjahres ebenfalls deutlich iber dem Wert der Vergleichsperiode aus. Zeitgleich sank der Umsatz mengen- und
erlésinduziert spurbar. Erheblich belastet von Vormaterialpreisaufschldgen infolge der Rohstoffpreisinflation und
Drohverlust-Rickstellungen fiel das Ergebnis vor Steuern negativ aus.

Verglichen mit dem schwachen Vorjahreszeitraum verzeichnete der Produktbereich Prazisrohre eine hohe Nach-
frage der Automobilindustrie, die nach Auslaufen der staatlichen Férderprogramme insbesondere vom Exportge-
schéft profitierte. Auch die wiederbelebte Konjunktur in der Maschinenbauindustrie und Energiewirtschaft fiihrte
zu einem deutlichen Anstieg der Buchungen. Insgesamt wurde der Auftragseingang im Vergleich zum ersten
Halbjahr des Vorjahres mehr als verdoppelt (+155 %), sodass die Kapazitdten dank des hohen Orderbestandes
bereits bis in den Oktober belegt sind. Versand und Umsatz legten kraftig zu, wodurch die Kurzarbeit beendet
werden konnte. Obwohl das Ergebnis vor Steuern zum einen wegen eines zweiwdchigen Streiks und zum ande-
ren von einer Rickstellung fur Restrukturierungsaufwand in Frankreich belastet wurde, hat der Prazisrohrbereich
den Verlust gegeniiber dem Vorjahreszeitraum mehr als halbiert.

Nach nunmehr eineinhalb Jahren Nachfrageschwéche ist im Produktsegment Edelstahlrohre noch keine nach-
haltige signifikante Markterholung spiirbar, auch wenn die letzten Monate wieder bessere Auftragszuldufe auf-
wiesen. Der Auftragseingang kletterte immerhin deutlich tber den Vorjahreswert (+72 %), befand sich aber nach
wie vor auf einem historisch eher niedrigen Level. Obwohl der Wert der Vergleichsperiode hier nicht erreicht
wurde, war ein moderater Auftragsbestandsaufbau zu verzeichnen, der jedoch noch keine Vollauslastung in den
kommenden Monaten garantiert. Auf die wéahrend des ersten Quartals in den Werken Montbard und Remscheid
partiell verfahrene Kurzarbeit konnte im zweiten Quartal weitestgehend wieder verzichtet werden. Das amerika-
nische Werk in Houston leidet weiter unter den extrem schwierigen Marktbedingungen auf dem lokalen Edel-
stahlrohrmarkt. Daher blieb auch die Versandleistung der MST-Gruppe erheblich hinter der Vergleichsperiode
(-44 %) zurlick. Das Vorsteuerresultat des ersten Halbjahres 2009 wurde aufgrund des spiirbaren Mengenriick-
gangs und der preislichen Abschldge nicht erreicht und fiel negativ aus.
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Unternehmensbereich Dienstleistungen

Q2 2010 Q2 2009 H1 2010 H1 2009
Segmentumsatz" Mio. € 289,4 163,1 520,0 340,9
Aulenumsatz Mio. € 107,4 63,0 195,3 146,4
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 6,3 2,2 11,4 -5,4

Dinklusive Umsatz mit anderen Unternehmensbereichen

Der Unternehmensbereich Dienstleistungen profitierte im ersten Halbjahr 2010 von der allgemeinen Konjunk-
turbelebung und insbesondere von der Normalisierung der Produktionstétigkeit der Stahlgesellschaften. Wah-
rend der Vergleichsperiode des Jahres 2009 war der Tiefpunkt der krisenhaften Geschéftssituation der produzie-
renden Gesellschaften durchlaufen worden.

Dienstleistungen-Segmentumsatz (in Mio. €) Dienstleistungen-EBT (in Mio. €)
600 15
10
400 5
0
200 341 -5
-5
0 -10
H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009

Der Segmentumsatz nahm demzufolge gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 53 % auf 520 Mio. € zu. Die
Rohstoffhandelsgesellschaft DEUMU Deutsche Erz- und Metall-Union GmbH (DMU) verbuchte aufgrund des
deutlich gréReren Handelsvolumens und des besseren Preisniveaus den starksten Zuwachs (+115 %). Infolge der
wesentlich héheren Rohstahlproduktion und der damit verbundenen Zunahme der Giterbewegungen verzeich-
neten auch die Verkehrsbetriebe Peine-Salzgitter GmbH (VPS) und die Hansaport
Hafenbetriebsgesellschaft mbH (HAN) Umsatzanstiege (+19 % bzw. +46 %). Die deutschen Automobilherstel-
ler erfuhren eine robuste Auslandsnachfrage, die sich entsprechend positiv auf die Umsatzzahlen (+27 %) der zu
Beginn des Geschiftsjahres 2009 konsolidierten Salzgitter Hydroforming GmbH & Co. KG (SZHF) auswirkte.
Der AuBenumsatz des Unternehmensbereiches wuchs um 33 % an.

Der Unternehmensbereich Dienstleistungen erzielte ein erfreuliches Vorsteuerergebnis von 11,4 Mio. €
(+311 %). Nach dem schwierigen Halbjahr 2009 konnten die DMU, SZST Salzgitter Service und Technik GmbH
(SZST) und VPS wieder Gewinne beisteuern. Das Ergebnis der HAN nahm ebenfalls deutlich zu. Hingegen gelang
der Salzgitter Automotive Engineering GmbH & Co. KG (SZAE) die Trendwende noch nicht.
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Unternehmensbereich Technologie

Q2 2010 Q2 2009 H1 2010 H1 2009
Auftragseingang Mio. € 210,3 163,9 468,4 3322
Auftragsbestand per 30.06. Mio. € 284,2 256,8
Segmentumsatz” Mio. € 230,1 175,0 430,1 367,7
AuBenumsatz Mio. € 229,9 174,9 429,7 367,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 2,4 -20,4 -15,7 43,7

Dinklusive Umsatz mit anderen Unternehmensbereichen

Dank der anziehenden Nachfrage aus dem In- und Ausland erreichte der deutsche Maschinenbau in den ersten
sechs Monaten 2010 einen Auftragszuwachs von 32 % verglichen mit dem schwachen ersten Halbjahr 2009.
Nachdem zunéchst Kunden aus Asien und Lateinamerika ihre Bestellungen intensiviert hatten, meldete sich zu-
letzt auch der nordamerikanische Markt mit groBeren Kaufaktivitaten zurtick. In Europa ging der Aufschwung
hingegen nur schleppend voran.

Die Gesellschaften des Unternehmensbereiches Technologie sind in erster Linie im Maschinen- und Anla-
genbau tatig. Mit tber 90 % der Umsatzerl6se wird das Geschaft von der Getrankeabfill- und Verpackungs-
technik der KHS-Gruppe dominiert. Die KHS AG, Dortmund, wurde durch einen Beschluss der Hauptversamm-
lung zum 9. Juni 2010 in die KHS GmbH, Dortmund, umgewandelt. Die Gesellschaft bleibt unverdndert eine
100-prozentige Tochtergesellschaft der Kléckner-Werke AG (KWAG).

Nach dem schwierigen Vorjahr verzeichnete der Unternehmensbereich Technologie eine Wende zum Besseren.
Die massive Investitionszurtickhaltung der Abnehmerbranchen, mit der die Gesellschaften 2009 zu kampfen
hatten, 16ste sich langsam auf. Der AuBenhandel, der fir die stark exportorientierten Maschinen-
bauunternehmen von grofRer Bedeutung ist, zog ebenfalls wieder an. Ferner trat auch bei den Spezialmaschi-
nenbauern Klockner DESMA Elastomertechnik GmbH (KDE) und Kléckner DESMA Schuhmaschinen GmbH (KDS)
eine erfreuliche Nachfragebelebung ein. Ungeachtet der eindeutigen Stabilisierung der Auftragslage erreichte

diese aber noch nicht das Niveau der Jahre vor der Finanzkrise.

Technologie-Segmentumsatz (in Mio. €) Technologie-EBT (in Mio. €)
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Der Auftrageingang legte tiber 40 % und der Auftragsbestand 11 % zu. Trotz des weiterhin unbefriedigenden
Erlosniveaus fiir Getrankeabfull- und Verpackungsanlagen verzeichnete der Umsatz ein Plus von 17 % gegeniiber
dem schwachen Vergleichszeitraum.

Mithilfe zunehmender Effekte des umfassenden Reorganisations- und Kostensenkungsprogramms erzielte die
KHS-Gruppe im zweiten Quartal ein positives Vorsteuerergebnis. Insgesamt verbesserte sich das Resultat auf
-15,7 Mio. € im ersten Halbjahr.
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Das 2009 aufgestellte umfassende Reorganisationsprogramm wird konsequent fortgefiihrt. Im Fokus des Maf3-
nahmenpakets steht die effiziente Abwicklung von Projekten im In- und Ausland, daneben auch nachhaltige
Reduzierungen von Material-, Sach- und Personalaufwendungen. In diesem Kontext konzentrieren sich die
deutschen Produktionsstatten auf die Optimierung von Transport- und Kommunikationswegen. Einzelne klei-
nere Standorte werden dabei an grolRere angegliedert und diverse Prozessablaufe vereinfacht.

Weitere Informationen zu den Kléckner-Werken und deren wirtschaftlicher Entwicklung kénnen im Internet
unter folgender Adresse eingesehen werden: www.kloecknerwerke.de

Sonstiges/Konsolidierung

Q2 2010 Q2 2009 H1 2010 H1 2009
Segme ntumsatz" Mio. € 52,0 36,7 90,7 100,5
AuBenumsatz Mio. € 12,7 8,4 26,4 20,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 3,4 -21,9 18,9 5,8

" inklusive Umsatz mit anderen Unternehmensbereichen

Der Segmentumsatz des Bereiches Sonstiges, der durch das Halbzeuggeschift mit Tochtergesellschaften und
Konzernfremden generiert wird, sank im Berichtszeitraum auf 90,7 Mio. €. Der AuBenumsatz stieg leicht an auf
26,4 Mio. € (Vorjahresperiode: 20,5 Mio. €).

Der Gewinn vor Steuern belief sich auf 18,9 Mio. €. Die seit 2009 at equity einbezogene Beteiligung an der
Aurubis AG (NAAG) trug 22,0 Mio. € Ergebnis nach Steuern bei.
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Erlauterungen zur Finanz- und Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Salzgitter-Konzerns nahm im ersten Halbjahr 2010 verglichen zum dem 31. Dezember
2009 um knapp 5 % (+387 Mio. €) zu. Da die Investitionstatigkeit im Unternehmensbereich Stahl deutlich Gber
den Abschreibungen lag, wuchsen die langfristigen Vermoégenswerte um 118 Mio. €.

Die Erhéhung der kurzfristigen Vermégenswerte (+269 Mio. €) beruht auf dem mengen- und preisbedingten
Anstieg der Lieferforderungen (+259 Mio. €) und Vorréte (+124 Mio. €). Dem stehen geringere Ertragsteuerer-
stattungsanspriiche (-47 Mio. €) und die Abnahme der liquiden Mittel gegentiber.

Auf der Passivseite spiegelt sich die verbesserte Geschaftssituation hauptsachlich im Bereich der kurzfristigen
Schulden (+401 Mio. €) wider. Analog zum Aufbau der Lieferforderungen/Vorréte stiegen die Lieferverbindlich-
keiten (+272 Mio. €). Bei nahezu unverandertem Eigenkapital betrug die Eigenkapitalquote solide 46,3 %.

Der erfreuliche Cashflow aus laufender Geschiftstdtigkeit (+149 Mio. €) lasst sich auf die mit einem positiven
EBITDA bereits merklich bessere Ergebnisentwicklung bei einem zugleich maRvollen Aufbau des Working Capi-
tals zuriickfuhren. In der Vergleichsperiode wurden die erzielten Geldzufliisse ausschlieBlich aus dem drastischen
Abbau von Vorraten generiert. Das Nettoguthaben inklusive Geldanlagen, die nicht unter den Finanzmitteln
ausgewiesen werden, verringerte sich zum Ende des Berichtszeitraumes minimal auf 1,5 Mrd. € (31. Dezember
2009: 1,6 Mrd. €).
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Investitionen

In den ersten sechs Monaten des aktuellen Geschéftsjahres rangierten die Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermoégenswerte mit 208 Mio. € deutlich unterhalb der Summe des Vergleichszeitraumes
(311,5 Mio. €). Dies ist darauf zurickzufiihren, dass die GroRinvestitionen des Unternehmensbereiches Stahl
weitgehend realisiert sind. Die Abschreibungen reduzierten sich auf 136,6 Mio.€ (1. Halbjahr 2009:
152,1 Mio. €).

Der Schwerpunkt der Investitionstatigkeit lag im ersten Halbjahr 2010 im Unternehmensbereich Stahl und
bezog sich auf die Giberwiegend planmaRige Fortfiihrung der in Umsetzung befindlichen GroRprojekte.

Das Projekt ,,Kraftwerk 2010“ soll die Eigenstromversorgung der Salzgitter Flachstahl GmbH (SZFG) Giber héhe-
re Wirkungsgrade bei der Ausnutzung anfallender Kuppelgase steigern. Der erste installierte Block hat wahrend
des Testbetriebs bereits seine nominale Maximalleistung erreicht. Der zweite Block wird in Kiirze den Betrieb
aufnehmen. Im Rahmen des Investitionsprogramms ,,SZS 2012“ hat die neue StranggieRanlage 4 iber das ge-
samte Abmessungs- und Gutenspektrum die Produktion erfolgreich testweise aufgenommen. Alle wesentlichen
Ein- und Umbauten an der Warmbreitbandstralle konnten abgeschlossen werden. Parallel dazu ist am Fertigge-
rist 1 der neue Hauptantrieb installiert und in Betrieb gegangen. Die Hauptantriebe der tibrigen sechs Geriste
werden bis Ende 2011 ausgetauscht. Die Warmbreitbandstralle der SZFG wird nach diesen Mallnahmen (iber die
weltweit leistungsfahigste Fertigungsstaffel verfligen.

Der Hauptauftrag fir die neue ,Belt Casting Technologie“ ist erteilt worden. Der Betriebsteil , GieRen“ am
Standort Peine und der Betriebsteil ,,Walzen* in Salzgitter sind in der termingerechten Projektabwicklung. Derzeit
erfolgt die Ausschreibung des Warmofens fur das Walzwerk.

Ende Juni erfolgte die Produktions- und Verkaufsfreigabe fiir das erweiterte Lieferprogramm der llsenburger
Grobblech GmbH (ILG) im Zusammenhang mit der kiinftigen Erzeugung schwerer Bleche auf Basis 350 mm
starker Brammen.

Aufgrund der aktuellen Marktsituation, insbesondere wegen des gestiegenen Bedarfs an Vormaterial im Konzern
und der anziehenden Preise fiir Fremdbezug, hat der Konzernvorstand Anfang Mérz 2010 beschlossen, das Pro-
jekt ,PTG 2010“ so fortzufiihren, dass ein Parallelbetrieb beider Elektrodfen méglich wird. Die Aufnahme der
Produktion ist fiir Ende Februar 2011 vorgesehen.

Nach erfolgreichem Produktionsbeginn im September letzten Jahres befindet sich die UniversalmittelstralRe
(UMIT) wie vorgesehen in der Hochlaufkurve. Die Zielwerte fir die spezifische Leistung und Verfligbarkeit sollen
Anfang des dritten Quartals 2010 erreicht werden.

Die Sauerstoff-Fernleitung zwischen Salzgitter und Peine wurde am 19. Marz 2010 fertig gestellt. Nach der
Inbetriebnahme im Spatsommer kann die Peiner Trager GmbH (PTG) von Salzgitter aus mit Sauerstoff versorgt
werden.

Bei der HSP Hoesch Spundwand und Profil GmbH (HSP) wird derzeit ein zusatzliches Walzgerist zur Moderni-
sierung der vorhandenen Walzstralle errichtet. Die InvestitionsmafRnahme ermdglicht im Spundwandbereich die
Produktion zuséatzlicher Z-Profilreihen neben den bisher vorwiegend erzeugten U-Profilen und wird damit zu
einer deutlichen Ausweitung der erreichbaren Absatzmarkte beitragen. Walzstander und Antrieb des Walzgeris-
tes sind bereits montiert. Die Vorarbeiten fiir Schlepper und Sdge sowie die weitere Geristperipherie sind ange-
laufen und bewegen sich im Plan.

Im Unternehmensbereich Rohren bei der Salzgitter Mannesmann Line Pipe GmbH (MLP) wurde das Investi-
tionsprojekt "Erneuerung Wasserprifpresse" am Standort Siegen vergeben und verlduft planmaRig.
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Forschung und Entwicklung

Die Salzgitter Mannesmann Forschung GmbH (SZMF) ist die zentrale Forschungseinheit fur die Stahl- und
Rohrenbereiche. Die FuE-Aktivitdten konzentrieren sich im Wesentlichen auf die Schliisselbereiche Werkstoffent-
wicklung und -verarbeitung sowie Anwendungs-, Oberflachen- und Priiftechnik. Zu den Kunden zdhlen neben
den Gesellschaften der Salzgitter AG externe Unternehmen, zum Beispiel aus der stahlverarbeitenden Industrie,
der Automobilindustrie, dem Maschinen- und Anlagenbau, der Energietechnik und der Bauindustrie.

Die FuE-Aufwendungen der SZMF werden 2010 voraussichtlich auf dem Niveau des Vorjahres liegen. Die Anzahl
der Mitarbeiter diirfte in etwa gleich bleiben.

Modellierung des Kornwachstums beim Unterpulver(UP)-SchweilRen

Beim UP-Schweilen kommt es an langsnahtgeschweiliten GrofRrohren aufgrund der hohen Warmeeinbringung
zu einem deutlichen Kornwachstum rund um die Schmelzlinie, was in der Schweiflnaht zu einem Festigkeitsver-
lust des Werkstoffes flihrt. SZMF hat zusammen mit der EUROPIPE GmbH (EP) ein Modell zur Simulation des
Kornwachstums fur GrofRrohrstahl auf der Basis des Ausgangsgefliges und der Temperatur-Zeit-Geschichte er-
stellt. Damit ist es einerseits moglich, fir einen beliebigen Temperatur-Zeit-Verlauf das Kornwachstum nachzu-
bilden, andererseits kann eine Variation der SchweilRparameter simuliert werden, um ein optimales Geflige in der
Schweinaht zu erhalten. Die Ergebnisse der Simulation stimmen dabei sehr gut mit experimentell ermittelten
Werten Uberein. Mithilfe des Modells kann die Wirkung der Schweillparameter auf die Korngréfie abhdngig vom
Gehalt an Mikrolegierungselementen wie Titan und Niob vorhergesagt werden. Das Projekt dient somit der wei-
teren Qualitatsoptimierung der GroRrohrprodukte der EP.

Neue Leerflaschen-Inspektion von Glasflaschen

Die konsequente Qualitatssicherung der zum Verzehr bestimmten Produkte und deren Verpackungen hat in der
Lebensmittel- und Getrankeindustrie allerhdchste Prioritdt. Vor diesem Hintergrund entwickelte die KHS GmbH
das Inspektionssystem Innocheck® weiter. Mit diesem System lassen sich Glasflaschen bei einem Minimum an
Raumbedarf und einem zugleich gewahrleisteten Maximum an Inspektionsqualitdt vor dem Befiillen zuverlassig
Uberprifen. Mit der Einfihrung des automatischen Reinigungskonzeptes fiir die Bodeninspektion sowie einer
optionalen Redundanz im Bereich der Inspektionseinheiten hat die KHS neue Malstdbe gesetzt. Die innovative
KHS-Bildverarbeitung ermoglicht das sichere Erkennen kleinster Fehler in Flaschen — selbst an schwierigen Stel-
len. So wird zum Beispiel das Gewinde mit einem neuentwickelten Linsen- und Spiegelsystem in voller Ldnge
kontrastreich darstellt. Eine speziell von der KHS konzipierte Software nutzt die ermittelten Daten fiir das sichere
Identifizieren von Gewindeschédden.

Zur Kontrolle von Verschmutzungen, Beschadigungen und Restfliissigkeiten kommen neuartige Hochfrequenz-
sensoren zum Einsatz, die die gewaschenen Flaschen beriihrungslos inspizieren. Zusatzlich sorgt die weiterent-
wickelte Restfllssigkeitskontrolle via InfraRot dafiir, dass auch nicht elektrisch leitende Flissigkeiten in Leerfla-
schen, wie Ole, Fette oder Benzine sicher erkannt und ausgeleitet werden. Zur Bodenkontrolle wird eine Optik
genutzt, die den Kamerasystemen gleichzeitig Bilder der Innenseitenwand und des Bodens zufiihrt. Das kom-
plette Inspektionssystem wurde innerhalb kiirzester Zeit erfolgreich in einem bestehenden Anlagenkonzept in
Betrieb genommen.
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Mitarbeiter
30.06.2010 31.12.2009 +/-

Stammbelegschaft 23.310 23.378 -68
davon Unternehmensbereich Stahl 6.962 6.816 146
davon Unternehmensbereich Handel 1.898 1.931 -33
davon Unternehmensbereich Rdhren 5.671 5.791 -120
davon Unternehmensbereich Dienstleistungen 4.145 4.181 -36
davon Unternehmensbereich Technologie 4.470 4.513 43
davon Sonstiges (Holding) 164 146 18
Ausbildungsverhaltnisse 1.181 1.484 -303
Passive Altersteilzeit 594 530 64
Gesamtbelegschaft 25.085 25.392 -307

Die Stammbelegschaft des Salzgitter-Konzerns belief sich zum 30. Juni 2010 auf 23.310 Mitarbeiter und reduzier-
te sich damit um 68 Personen. Im ersten Halbjahr wurden 300 Ausgebildete tibernommen, davon 280 in befris-
tete Vertrdge. Die Anzahl der Mitarbeiter, die von der Kurzarbeit betroffen waren, sank wéhrend der ersten sechs
Monate von 2.395 auf 1.034.
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Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Nachdem zuletzt auch spatzyklische Sektoren Uber steigende Auftragseingange berichteten, produzieren die
meisten stahlverarbeitenden Branchen inzwischen wieder auf relativ gutem Niveau. Allerdings ist das Bild sehr
uneinheitlich und viele Marktteilnehmer disponieren nach wie vor tiberwiegend kurzfristig und vorsichtig. We-
sentliche Ursache fiir dieses Verhalten ist die hohe Volatilitat der Rohstoff- und Materialkosten, die das Geschéfts-
risiko fir groRvolumige Transaktionen stark erh6ht hat. Da zudem die Neudefinition der langfristigen Lieferbe-
ziehungen und entsprechender Preissetzungsmodelle mit einem Teil der Stahlverarbeiter noch nicht endgiltig
abgeschlossen werden konnte, diirfte der Verlauf des Stahlgeschifts auch in den kommenden Monaten von
Unsicherheit bestimmt sein. Diese kann aber durchaus auch positive Ausschldage bewirken. Insgesamt stimmt uns
die aktuelle Auftragseingangs- und Auslastungssituation unserer Werke vergleichsweise zuversichtlich fir das
zweite Halbjahr. Wie bereits heute ansatzweise erkennbar, dirfte sich die gegenwartige saisonal bedingte Nach-
frageberuhigung gegen Ende der Sommerpause tGiberwiegend wieder aufldsen.

Wir rechnen daher fiir den Unternehmensbereich Stahl in den nachsten Monaten mit einer weiterhin zufrie-
denstellenden Auslastung und relativ stabilen Umsatzzahlen, wobei die Performance der Produktbereiche Flach-
stahl und Grobblech auch erlésbedingt besser ausfallen diirfte, als die des Tragerbereiches. Allerdings kann kaum
damit gerechnet werden, dass das Resultat des zweiten Halbjahres den Verlust der ersten sechs Monate voll
kompensiert.

Dank seiner breiten Aufstellung in relevanten Markten erwartet der Unternehmensbereich Handel einen stabi-
len Fortgang der Geschifte. Wegen der mittlerweile wieder etwas beruhigten Absatzpreisentwicklung werden
sich die temporar kraftig ausgeweiteten Rohertrdge im Lagergeschaft wieder normalisieren. Fur das internationa-
le Trading gehen wir von einer guten Entwicklung aus, allerdings merklich unterhalb des Niveaus der zuriicklie-
genden Boomijahre. Ein hoherer zweistelliger Millionengewinn dirfte im Geschaftsjahr 2010 realisierbar sein.

Der Unternehmensbereich Rohren prognostiziert trotz der deutlich erkennbaren Belebung der Auftragsein-
gange bei zugleich nur zégerlich einsetzenden Erlésverbesserungen eine substantielle Reduzierung der Resultate
gegeniuber dem Vorjahr. Ursache ist die Verteuerung der Einsatzmaterialien, die vor allem bei gebuchten Grof3-
projekten eine Verringerung der Margen bewirken wird. Wir halten ein insgesamt ausgeglichenes Ergebnis unter
der Pramisse einer anhaltend positiven konjunkturellen Entwicklung dennoch fiir méglich.

Umsatz und Vorsteuerresultat des Unternehmensbereiches Dienstleistungen sollten als Folge der héheren
Produktionsmenge der Stahlgesellschaften auch in den kommenden Monaten auf dem nunmehr ereichten Ni-
veau rangieren.

Im Zuge der Absatzmarktbelebung sowie mit zunehmender Wirksamkeit der 2009 eingeleiteten MalRnahmen zur
Prozessoptimierung und Effizienzsteigerung wird sich die Ergebnislage des Unternehmensbereiches Technolo-
gie gegeniiber dem abgelaufenen Jahr merklich erholen. Obwohl im zweiten Halbjahr gegenldufige saisonale
Effekte zum Tragen kommen kdnnen, wird fiir das Geschaftsjahr 2010 ein drastisch reduzierter Vorsteuerverlust
erwartet.

Die kurzfristigen Preisschwankungen der Rohstoffe minimieren weiterhin jegliche Planungssicherheit. Schon aus
diesem Grunde ist eine prédzise quantitative Prognose fiir Umsatz und Ergebnis des Salzgitter-Konzerns gegen-
wartig nicht méglich. Unter Abwégung aller zurzeit erkennbaren Risiken und Potentiale halten wir im laufenden
Geschiftsjahr ein Vorsteuerergebnis oberhalb von Breakeven fiir erreichbar.

Wie schon in den vergangenen Jahren weisen wir mit besonderem Nachdruck darauf hin, dass Chancen und
Risiken aus aktuell nicht absehbaren Erlds-, Vormaterialpreis- und Beschaftigungsentwicklungen sowie
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Verdnderungen von Wahrungsparitdten den Verlauf des Geschiftsjahres 2010 noch erheblich beeinflussen kon-
nen. Wie die Ereignisse des ersten Halbjahres zeigen, kann die hieraus resultierende Schwankungsbreite des
Konzernergebnisses vor Steuern ein betréchtliches Ausmall sowohl in negativer als auch positiver Richtung an-
nehmen. Die Dimension dessen wird deutlich, wenn man sich vergegenwartigt, dass bei bis Jahresende noch
abzusetzenden circa 4 Mio. t Stahlerzeugnissen der Unternehmensbereiche Stahl, Handel und Réhren im Schnitt
30 € Margendifferenz pro Tonne bereits ausreichen, um 120 Mio. € jahrliche Ergebnisvarianz zu verursachen.

Hinsichtlich einzelner Chancen und Risiken verweisen wir auf den Geschiftsbericht 2009. Zum Zeitpunkt der
Berichterstattung bestanden keine Risiken, die den Fortbestand des Salzgitter-Konzerns gefdhrden konnten. Dem
Risiko aus den aktuellen Rohstoffpreissteigerungen sowie aus der voraussichtlichen Verkiirzung der Jahreskon-
trakte auf Quartalsvertrdge begegnen wir mit Erlésanhebungen fiir unsere Produkte. Die determinierten, erhh-
ten Beschaffungskosten wurden ebenso wie Annahmen fiir noch unbestimmte Preisstellungen in den voraus-
sichtlichen Resultaten der Gesellschaften berticksichtigt. In die Ergebnisse gehen auch aus aktueller Sicht realisti-
sche Weitergabeméglichkeiten in den Erlésen unserer Produkte ein. Eine grundlegende kurzfristige Anderung der
Risikolage des Konzerns erwarten wir aus heutiger Sicht nicht.
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Zwischenlagebericht

Besondere Vorgange

Squeeze-Out Klockner-Werke AG

Mit einem Schreiben vom 10. Marz 2010 hat die Salzgitter Mannesmann GmbH (SMG), die 95,8 % der Aktien an
der Klockner-Werke AG (KWAG) halt, an die KWAG das Verlangen gerichtet, die Hauptversammlung der KWAG
tiber die Ubertragung der Aktien samtlicher ibriger Aktionare (Minderheitsaktionare) auf die SMG gegen Gewih-
rung einer angemessenen Barabfindung (Squeeze-Out) beschlieBen zu lassen. Die SMG hat Ende Juni 2010 an
die KWAG einen Bericht {iber die Voraussetzungen der Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire (Uber-
tragungsbericht) Ubermittelt, in dem die Abfindung je Aktie mit 14,33 € festgelegt worden ist; dies entspricht
einem Gesamtabfindungsbetrag von circa 33 Mio. €. Durch den gerichtlich bestellten sachverstandigen Prifer ist
die Angemessenheit der an die Minderheitsaktiondre zu zahlenden Abfindung bestétigt worden. Die Hauptver-
sammlung der KWAG, die die Ubertragung der Aktien samtlicher iibriger Aktionare auf die SMG beschlieRt, ist fiir
den 25. August 2010 einberufen worden.

Salzgitter AG verodffentlicht CR-Bericht

Die Salzgitter AG verdffentlichte am 15. Februar 2010 erstmals einen Corporate Responsibility-Bericht
(CR-Bericht), um in Erganzung zum Geschéftsbericht geblindelt Giber 6kologische, 6konomische und soziale
Leistungen des Konzerns zu informieren. Die 60-seitige Verodffentlichung dokumentiert das vielfdltige Engage-
ment des Konzerns in den Themenfeldern ,Strategie & Werte", ,Markt & Innovation", ,Umwelt & Energie",
,Mitarbeiter" und , Gesellschaft" sowie das CR-Grundverstandnis.

Salzgitter AG Aktie notiert im MDAX

Bei der am 4. Juni 2010 von der Deutschen Bérse AG durchgefiihrten Uberpriifung der Zusammensetzung der
Leitindices (DAX, MDAX, SDAX, TecDAX) anhand der Kriterien Marktkapitalisierung und Aktienumsatz zeigte
sich, dass die HeidelbergCement AG samtliche Bedingungen fiir einen unmittelbaren Aufstieg in den DAX erfillte
(Fast-Entry-Regel). Am 21. Juni erfolgte die Aufnahme in den DAX. Im Gegenzug wechselte die Salzgitter AG, die
zu diesem Zeitpunkt in Bezug auf ihre Marktkapitalisierung auf Platz 30 im DAX rangierte, in den MDAX.

Aufsichtsrat ernennt neuen Vorstandsvorsitzenden

In einer auBerordentlichen Sitzung des Aufsichtsrats der Salzgitter AG am 14. Juli 2010 ist Prof. Dr.-Ing. Heinz
Jorg Fuhrmann einstimmig fur den Zeitraum 1. Juli 2011 bis 30. Juni 2016 zum Vorsitzenden des Vorstands der
Salzgitter AG bestellt worden. Prof. Fuhrmann wird die Nachfolge von Prof. Dr.-Ing. E. h. Wolfgang Leese antre-
ten, der im Juni 2011 ausscheiden wird. Prof. Fuhrmann leitet derzeit das Finanzressort und den Unternehmens-
bereich Technologie. Er ist seit Dezember 2007 stellvertretender Vorstandsvorsitzender.



27

Zwischenabschluss

I. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr

. . 2010 2009 2010 2009
in Mio. €
Umsatzerldse 2.109,4 1.931,1 4.034,2 4.125,7
Bestandsverdanderungen und andere aktivierte
Eigenleistungen 35,1 -121,2 48,7 -170,7

2.144,5 1.809,8 4.082,9 3.955,0
Sonstige betriebliche Ertrage 56,7 36,6 136,6 161,4
Materialaufwand 1.492,7 1.275,2 2.825,5 2.905,8
Personalaufwand 365,2 333,3 730,5 682,4
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen 69,1 65,6 136,6 152,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen 255,3 256,1 516,6 556,0
Beteiligungsergebnis 2,9 0,1 3,6 -0,3
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 13,4 5,6 26,7 27,6
Abschreibungen auf finanzielle Vermégenswerte 1,2 0,0 1,2 7,0
Finanzierungsertrage 5,5 7,5 11,3 18,7
Finanzierungsaufwendungen 27,5 26,3 55,7 54,3
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
(EBT) 12,0 -96,9 -5,1 -195,2
Steuern vom Einkommen und Ertrag 2,2 -6,0 -1,6 -30,2
Konzernjahresiiberschuss (+) / -fehlbetrag (-) 9,8 -90,9 -3,5 -165,0
Gewinnverwendung
Konzernjahresiiberschuss (+) / fehlbetrag (-) 9,8 -90,9 -3,5 -165,0
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 15,1 84,2
Gewinnanteil fremder Gesellschafter 2,5 0,5
Dividendenzahlung -13,6 -75,7
Entnahme aus (+) / Einstellung in (-) andere
Gewinnricklagen 6,0 165,5
Bilanzgewinn der Salzgitter AG 9,8 -90,9 1,5 8,4
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,16 -1,69 -0,11 -3,07
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,16 -1,69 -0,11 -3,07




Il. Gesamtergebnisrechnung
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2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
in Mio. € 2010 2009 2010 2009
Konzernjahresiiberschuss 9,8 90,9 -3,5 -165,0
Direkt im Eigenkapital erfasste Veranderungen
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung 15,6 -7,1 26,8 -0,8
Werténderungsriicklage aus Sicherungsgeschaften

Zeitwertanderungen direkt im Eigenkapital erfasst 0,7 1,8 -2,2 13,6

Erfolgswirksame Realisierung abgerechneter

Sicherungsinstrumente 0,0 0,0 2,6 -11,0
Werténderungen von finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie
"Zur VeraufRerung gehaltene Vermdgenswerte"

Zeitwertanderungen direkt im Eigenkapital erfasst -2,1 7,7 -0,4 54
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0,0 -2,9 0,0 -0,1
Latente Steuern auf laufende erfolgsneutrale Veranderungen 0,0 2,2 0,0 1,3
Sonstige erfolgsneutrale Veranderungen -2,0 -0,8 -3,9 -04
Direkt im Eigenkapital erfasste Veranderungen des
Geschiftsjahres 12,2 0,8 22,9 8,0
Gesamtergebnis 22,1 -90,1 19,4 -157,0
Auf die Aktiondre der Salzgitter AG entfallendes Gesamtergebnis 21,1 90,2 17,4 -157,5
Auf Anteile Fremder entfallendes Gesamtergebnis 1,0 0,1 2,0 0,5

22,1 -90,1 19,4 -157,0
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I1l. Konzernbilanz

Aktiva in Mio. € 30.06.2010 31.12.2009
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 122,7 123,8
122,7 123,8
Sachanlagen 2.507,5 2.423,5
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 26,0 25,9
Finanzielle Vermogenswerte 78,5 77,4
Assoziierte Unternehmen 419,6 400,8
Latente Ertragsteueranspriiche 144,8 129,0
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 2,3 3,3
3.301,5 3.183,7
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 1.589,6 1.465,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.315,5 1.056,6
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 289,1 283,7
Ertragsteuererstattungsanspriiche 62,3 109,4
Wertpapiere 288,8 159,5
Finanzmittel 1.591,9 1.793,0
5.137,2 4.867,8
8.438,7 8.051,5
Passiva in Mio. € 30.06.2010 31.12.2009
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 161,6 161,6
Kapitalriicklagen 238,6 238,6
Gewinnriicklagen 3.852,7 3.835,4
Bilanzgewinn 1,5 15,1
4.254,5 4.250,8
Eigene Anteile -359,6 -359,4
3.894,9 3.891,3
Anteil fremder Gesellschafter am Eigenkapital 13,1 13,0
3.908,0 3.904,3
Langfristige Schulden
Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 1.845,5 1.857,6
Latente Steuerschulden 0,0 3,8
Ertragsteuerschulden 202,7 200,5
Sonstige Riickstellungen 197,3 184,8
Finanzschulden 290,1 306,0
2.535,6 2.552,7
Kurzfristige Schulden
Sonstige Riickstellungen 537,4 5153
Finanzschulden 98,5 81,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 813,6 541,3
Ertragsteuerschulden 46,5 75,3
Sonstige Verbindlichkeiten 499,2 381,2
1.995,1 1.594,5
8.438,7 8.051,5
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1. Halbjahr 1. Halbjahr
in Mio. € 2010 2009
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (EBT) 5,1 -195,2
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstdnde des Anlagevermdgens 137,2 159,1
Erhaltene (+) / Gezahlte (-) Ertragsteuern 35,6 21,9
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen (+)/Ertrage (-) 76,8 124,5
Zinsaufwendungen 55,7 54,3
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0,8 -0,4
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrite -124,0 794,5
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind -247,8 380,6
Zahlungswirksamer Verbrauch der Riickstellungen ohne Ertragsteuerrtickstellungen -141,1 -133,5
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 360,5 -394,3
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 148,6 811,6
Einzahlungen aus Abgédngen des immateriellen und Sachanlagevermdgens 26,2 25
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle und Sachanlagevermégen -208,3 -312,7
Einzahlungen (+)/Auszahlungen (-) fur kurzfristige Schuldscheindarlehen/Anleihen 0,0 500,0
Auszahlungen fiir Geldanlagen -150,0 0,0
Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermdgens 2,0 0,6
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdégen -4,0 -27,6
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -334,1 162,9
Einzahlungen (+)/Auszahlungen (-) aufgrund von Ver- u. Riickkdufen eigener Aktien 0,1 0,0
Auszahlungen an Unternehmenseigner -13,6 -75,7
Einzahlungen (+)/Riickzahlungen (-) aus der Begebung von Anleihen, der Aufnahme von
Krediten und anderen Finanzschulden 0,9 -2,4
Zinsauszahlungen -4,2 -7,2
Cashflow aus der Finanzierung -18,8 -85,3
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.793,0 592,1
Finanzmittelbestand Konsolidierungskreisverénderung 0,0 0,5
Wechselkursanderungen des Finanzmittelbestandes 3,2 0,1
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes -204,3 889,1
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.591,9 1.481,8




31

V. Veranderung des Eigenkapitals

Verkauf/
Riickkauf Sonstige Riicklage aus
Gezeichnetes Kapital- eigener Gewinn- Wahrungs-

in Mio. € Kapital riicklage Aktien ricklagen umrechnung
Stand 31.12.2008 161,6 184,2 -372,8 4.474,3 27,1
Erstkonsolidierung von aus
Wesentlichkeit bisher nicht 114
konsolidierten verbundenen ’
Unternehmen
Unterschiedsbetrag aus IFRS 3 -2,8
Gesamtergebnis 0,0 0,8
Dividende
Einstellung Gewinnriicklage im Konzern -165,5
Sonstiges -1,3
Stand 30.06.2009 161,6 184,2 -372,8 4.316,1 28,0
Stand 31.12.2009 161,6 238,6 -359,4 4.097,0 24,9
Gesamtergebnis 0,5 26,8
Dividende
Ruickkauf eigener Aktien -0,1
Entnahmen aus Gewinnriicklagen -6,0
Sonstiges -0,1

Stand 30.06.2010 161,6 238,6 -359,6 4.091,4 1,9
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Wert- Wert- Sonstige
anderungs- anderungs- erfolgs-
riicklage aus riicklage aus neutrale Konzern- Eigenkapital
Sicherungs- Available-for- Eigenkapital- bilanz- (ohne Anteile
geschiften Sale Veranderungen gewinn Fremder) Fremder Eigenkapital
-2,2 -13,5 -169,8 84,2 431838 27,2 4.346,1
11,4 11,4
2,8 -2,2 5,0
2,6 54 038 -165,5 -157,5 0,5 -157,0
-75,7 -75,7 -75,7
165,5 0,0 0,0
-1,3 -3,0 4,4
0,4 -8,1 -169,0 8,4 4.092,9 22,5 4.115,4
0,4 -1,8 -235,3 15,1 3.891,3 13,0 3.904,3
0,4 0,4 -3,9 -6,0 17,4 2,0 19,4
-13,6 -13,6 -13,6
0,1 0,1
6,0 0,0 0,0
0,1 -1,9 2,0
0,8 -2,2 -239,2 1,5 3.894,9 13,1 3.908,0
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Anhang

Segmentberichterstattung

in Mio. € Stahl Handel Rohren
H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009
AuRenumsatz 1.081,6 799,9 1.409,2 1.683,7 892,0 1.107,9
Umsatz mit anderen Segmenten 416,6 405,3 80,4 62,0 131,0 228,4
U P - -
msatz mit nicht einem operativen Segment 0,0 11 0,0 84 03 03
zuzuordnenden Konzerngesellschaften
Segmentumsatz 1.498,1 1.206,3 1.489,6 1.754,1 1.023,4 1.336,6
Zinsertrag (konsolidiert) 0,7 1,2 2,7 3,2 0,3 0,9
Zinsertrage von anderen Segmenten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zinsertrag von nicht einem operativen Segment
0,2 0,1 0,4 0,0 0,9 0,7
zuzuordnenden Konzerngesellschaften
Segmentzinsertrag 0,8 1,3 3,0 33 1,2 1,6
Zinsaufwand (konsolidiert) 5,4 54 3,6 4,2 3,5 3,7
Zinsaufwand von anderen Segmenten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zinsaufwand von nicht einem operativen Segment
29,2 239 3,2 10,9 4,0 9,0
zuzuordnenden Konzerngesellschaften
Segmentzinsaufwand 34,6 29,3 6,8 15,1 7,5 12,7
davo.n Zi n:santell der Zufiihrungen zu 46 45 17 1,8 29 28
Pensionsriickstellungen
Abschreibungen bei Sachanlagen und immateriellen
) 86,4 77,3 5,2 5,7 20,7 21,4
Vermdgenswerten
lanmaRi hrei i Sach-
davon p anm'afslge Apsc relbungien bei Sac 86,4 773 52 57 20,7 214
anlagen und immateriellen Vermégenswerten
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA)" 44,0 84,9 52,4 -40,2 41,2 135,5
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)” 42,4 -162,2 47,2 -45,9 19,3 107,2
Periodenergebnis des Segmentes (EBT) -76,2 -190,2 43,4 -57,7 13,1 96,0
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0,3 1,3 0,0 0,0 4,3 3,4
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
172,6 251,3 3,5 6,4 15,9 26,5

Vermogenswerte

Y zum 1.1.2010 gezinderte Definition, riickwirkend angepasst
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Sonstiges/
Dienstleistungen Technologie Summe der Segmente Konsolidierung Konzern
H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009 H1 2010 H1 2009

195,3 146,4 429,7 367,5 4.007,8 4.105,3 26,4 20,5 4.034,2 4.125,7
323,0 191,6 0,3 0,1 951,3 887,4 64,3 80,1 1.015,6 967,4
1,7 29 0,1 0,1 2,1 12,9 0,0 0,0 2,1 12,9
520,0 340,9 430,1 367,7 4.961,2 5.005,6 90,7 100,5 5.051,9 5.106,1
0,3 0,3 1,4 1,1 53 6,7 59 11,8 11,3 18,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 38,6 45,8 38,6 45,8
6,5 6,2 0,2 0,1 8,1 7,1 0,0 0,0 8,1 7,1
6,8 6,4 1,6 1,3 13,5 13,8 44,6 57,5 58,0 71,4
6,9 71 50 51 24,4 25,5 31,3 28,8 55,7 54,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8,1 7,1 8,1 7,1
1,1 1,3 1,1 0,8 38,6 45,8 0,0 0,0 38,6 45,8
7.9 8,4 6,1 59 63,0 71,4 39,5 35,9 102,4 107,3
6,5 6,7 3,6 39 19,4 19,7 23,3 24,8 42,7 44,5
11,0 11,0 12,2 15,2 135,5 130,6 1,1 21,5 136,6 152,1
11,0 11,0 12,2 15,2 135,5 130,6 1,1 1,0 136,6 131,5
23,5 7,5 1,2 -23,8 162,3 -5,9 14,9 53 177,2 0,5
12,5 -3,5 11,1 -39,1 25,5 -143,5 13,8 -16,2 39,3 -159,6
11,4 5,4 -15,7 -43,7 24,0 -201,0 18,9 58 -51 -195,2
0,0 0,0 0,0 0,0 4,6 -2,0 22,0 29,7 26,7 27,6
8,2 11,4 7,8 15,9 208,0 311,5 0,0 0,0 208,0 311,5



35

Weitere Informationen

Grundsatze der Rechnungslegung und Konsolidierung, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Der Konzernabschluss fiir die Berichtsperiode vom 1. Januar bis 30. Juni 2010 der Salzgitter AG, Salzgit-
ter wurde als verkirzter Abschluss mit ausgewahlten erlduternden Anhangangaben aufgestellt. Die Auf-
stellung erfolgte unverandert nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) des Internati-
onal Accounting Standards Board (IASB) unter Berilicksichtigung des IAS 34 fir verkirzte Zwischenab-
schlisse.

2. Gegeniliber dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 wurden im Quartalsabschluss zum
30. Juni 2010 grundsitzlich keine Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewertungs-, Berechnungs-
und Konsolidierungsmethoden vorgenommen.

Ausgewahlte Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Die Umsétze nach Geschiftsfeldern werden in der Segmentberichterstattung dargestellt.

2. Das Ergebnis je Aktie berechnet sich entsprechend IAS 33. Das auf die gewichtete Anzahl von Aktien der
Salzgitter AG ermittelte unverwadsserte Ergebnis je Aktie belief sich in der Berichtsperiode auf -0,11 €.

Eine Verwdsserung wiirde dann eintreten, wenn das Ergebnis je Aktie durch die Ausgabe potenzieller Aktien aus
Options- und Wandelrechten vermindert wird. Derartige Rechte waren am 30. Juni 2010 vorhanden. Jedoch
ergibt sich bei deren Beriicksichtigung eine Reduzierung des Verlustes je Aktie aus dem fortzufiihrenden Ge-
schéft, wodurch diese Options- und Wandelrechte zu keiner Verwdsserung fiihren. Daher betrdagt das verwasser-
te Ergebnis ebenfalls -0,11 € je Aktie.

Angaben zu Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Neben den Geschéftsbeziehungen zu in den Konzernabschluss einbezogenen voll- und quotenkonsolidierten
Gesellschaften existieren Beziehungen zu assoziierten Unternehmen und Beteiligungen, die als nahe stehende
Unternehmen nach IAS 24 zu qualifizieren sind.

Alle Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen sind zu Bedingungen ausgefiihrt worden, wie sie auch unter
fremden Dritten Ublich sind. Die fiir nahe stehende Unternehmen erbrachten Lieferungen und Leistungen betref-
fen vor allem die zur WeiterverduRerung an die ThyssenKrupp GfT Bautechnik GmbH gelieferten Spundwand-
profile sowie zur Weiterverarbeitung gelieferte Rohstahlprodukte. Die empfangenen Lieferungen und Leistungen
umfassen im Wesentlichen Lieferungen von Vormaterial zur GroRrohrproduktion sowie Lieferungen von Vorma-
terial zur Herstellung von Prazisrohren. Ihr Volumen ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Verkauf von Waren |  Kauf von Waren Forderungen aus | Verbindlichkeiten
inT€ und und Lieferungen und aus Lieferungen
Dienstleistungen | Dienstleistungen Leistungen und Leistungen
1.1.-30.06.2010 | 1.1.-30.06.2010 30.06.2010 30.06.2010
Thyssen Krupp GfT Bautechnik GmbH, Essen 40.838 0 21.813 0
Hittenwerke Krupp Mannesmann GmbH,
Duisburg 550 185.795 11.943 20.650

Angabe gemaR § 37w Abs. 5 WpHG
Der vorliegende Zwischenabschluss und der Zwischenlagebericht wurden keiner priferischen Durchsicht durch
einen Abschlusspriifer unterzogen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdfRl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschidftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risi-
ken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.“

Salzgitter, im August 2010
Der Vorstand der Salzgitter AG

Dty g iyl Lffous i

Prof. Dr.-Ing. E.h. Wolfgang Leese Prof. Dr.-Ing. Heinz J6rg Fuhrmann Wolfgang Eging

%W dﬁw@m Dok fpm il

Heinz Groschke Johannes Nonn Peter-Jiirgen Schneider
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Finanzkalender 2010

05. Méarz 2010
26. Marz 2010

29. Marz 2010
30. Mérz 2010
12. Mai 2010
08. Juni 2010
12. August 2010

13. August 2010

12. November 2010
31. Dezember 2010

Haftungsausschluss

Einige der in diesem Bericht gemachten Aussagen haben den Charakter von Prognosen bzw. kénnen als solche interpretiert
werden. Sie sind nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und gelten naturgemal® unter der Voraussetzung, dass keine
unvorhersehbare Verschlechterung der Konjunktur und der spezifischen Marktlage fiir die Gesellschaften in den Unterneh-
mensbereichen eintritt, sondern sich die Grundlagen der Planungen und Vorschauen in dem Umfang und dem zeitlichen

Rahmen wie erwartet als zutreffend erweisen. Die Gesellschaft (ibernimmt keine Verpflichtung, vorausblickende Aussagen zu

aktualisieren.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe + einer Einheit (€, %

usw.) auftreten.

Eckdaten Geschéftsjahr 2009
Verdffentlichung des Konzernabschlusses 2009
Bilanzpressekonferenz
Analystenkonferenz Frankfurt/Main
Analystenkonferenz London
Zwischenbericht 1. Quartal 2010
Ordentliche Hauptversammlung 2010
Zwischenbericht 1. Halbjahr 2010
Analystenkonferenz Frankfurt
Analystenkonferenz London
Zwischenbericht 9 Monate 2010

Ende des Geschiftsjahres 2010
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